Projecoes do preco da energia elétrica nos
mercados livre e regulado
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* Quais os fatores que explicam a
explosao dos precos?

* Qual sera a evolugao dos precgos
dos geradores e dos distribuidores
ao longo do ano de 2015 e 2016?



Historia Recente
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Historia Recente

Exposigao Involuntaria (RS 11 b)
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Leildao A-0 TE Média RS 182/MWh

de 2015

Leilao A-1
RS 191/MWh
sucesso de 43%

RS 262/MWh
sucesso de 65%

Empréstimos CONTA-ACR
para Consumidor pagar a
partir de 2015



Reajustes em 2014
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Dados Historicos
ELEKTRO
CEEE
ESCELSA
CEB
CEMAR
CELG
Variacio Ponderada: 01/01/2014 — 01/01/2015 -
EMERCIA | | RGE
_ CUsD - 1,14 COPEL
PERDAS TECNICAS 1,05 HIDROPAN
TUSD RE - 0,95 BANDEIRANTE
.. EDE 0,5 LIGHT
PERDAS MAD TECMICAS -0,72 CPEL-Paulista
FIO B w067 A
PERDAS RB,C 0,38 CEMAT
PED TE AL AES-SUL
TUST ITAIPU 0,11 CEMIG
PERDAS RE/D 0,09 CELPE
TUSD FR 0,09 CPFL-Piratininga
PED TUSD 0,05 CPFL-Santa Cruz
TFSEE 0,04 !
CONEXAO T 0,01 COELBA
COMEXAD D 0,00 ENERSUL
RCR 0,00 COSERN
CCC 0,00 ELETROPAULOD
TUST I 0,00 ESE
CFURH 0,00 COELCE
TRANSPORTE ITAIPU - 0,00 ~WELL
ONS - 0,00 EMG
PROINFA - 0,151 AMPLA
EsS | - 1,64 e CPFL-Mococa
-5 0 5 10 15 20 CPFL-Jaguari

o CPFL-Sul Paulista
CPFL-Leste Paulista
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Passivos 2013 e 2014 'TRSolug()es

v Empréstimo da Conta CDE na ordem de RS 14

Bilhdes para o Consumidor pagar em 48 meses a
partir de 2015

v Empréstimos da CONTA-ACR na ordem de RS 37
Bilhdes para o Consumidor pagar em 54 meses a
partir de 2015
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Passivos Financeiros 2013 e 2014 /
Bandeira Vermelha
Itaipu Reajuste +46% RS 55 /MWh (+ 83%)
Leilao Ajuste
RS 358/MWh Arrecadacgao esperada
RTE de RS 17 bilhoes
Or¢amento 2015 da CDE Mar/15 até Dez/15

elevacao da cota +1000 %

em Margo




Fatura Brasil 12/14 até 03/15 'TRSoluc,:ées

v’ Dados Histéricos ELETRCELUBLENEEH B %A

Variacao Ponderada: 31/12/2014 — 07/04/2015
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Tarifa Financeira + Bandeiras em RS/MWh

Total TUSD 115,35 158,66 37,55%
Total TE 193,79 274,56 41,68%
Total 309,14 433,22 40,14%



Fatura SE 12/14 até 03/15

v’ Dados Histdricos

Reajuste + RTE + Bandeiras
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+48,43%

Variacao Ponderada: 31/12/2014 — 07/04/2015
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Tarifa Financeira + Bandeiras em RS/MWh

Total TUSD 102,84
Total TE 192,12
Total 295,96
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Fatura SE (A2) 12/14 até 03/15 §msotucses

v’ Dados Histdricos LR L UET:ENEEEr B mE

Variacao Ponderada: 31/12/2014 — 07/04/2015
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Tarifa Financeira + Bandeiras em RS/MWh

Total TUSD 36,60 86,26 135,70%

Total TE 196,60 282,61 43,75%
Total 233,20 368,87 58,18%



Fatura NE (A2) 12/14 até 03/15 "§mmsotucses

v’ Dados Histdricos LR LUE:EneEer EEL el

Variacdo Ponderada: 31/12/2014 — 07/04/2015

BANDEIRA TARIFARIA = 27,70
CDE — 5 56
PED TE 0,01
PED TUSD 0,00
CONEXAD T 0,00
PROIMFA 0,00
FERDAS RE/D 0,00
COMNEXAD D 0,00
CusD 0,00
RGR 0,00
OMNS 0,00
CCC 0,00
TRANSPORTE ITAIPU 0,00
TUST ITAIPU 0,00
TUST CI 0,00
CFURH 0,00
CDE EMERGIA 0,00
ESS - 0,00
TFSEE - 0,00
FIO B - 0,00
TUsD FR - 0,00
_ TUSDRB - 0,00
PERDAS MAD TECHICAS - 0,01
PER.DAS TECNICAS -0,03
PERDAS RE/C -0,03
EMERGIA - 1,67
-10 0 10 20 30
Tarifa Financeira + Bandeiras em RS/MWh o
Total TUSD 36,89 47,85 29,70%
Total TE 161,67 218,94 35,42%

Total 198,56 266,79 34,36%



Futuro Proximo
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Fatura Brasil 03/15 até 12/15  (§zsoucoes

Tarifa Financeira + Bandeiras em RS/MWh
/ Total TUSD 115,35 158,66 37,55%
Dez/14 - Mar/ls Total TE 193,79 274,56 41,68%
Total 309,14 433,22 40,14%

+ 8,84 %

Tarifa Financeira + Bandeiras em RS/MWh

Total TUSD 158,66 166,47 4,93%
‘/ Mar/15 - DEZ/].S. Total TE 274,56 305,03 11,10%
Total 433,22 471,50 8,84%

Variacao Ponderada: 08/03/2015 — 31/12/2015

EMERGIA : : 3,95
CDE ENERGIA . . 3,86
TUsD RE — ] £0
PERDAS TECNICAS ) 32
o CDE - 27
PERDAS NAOD TECMICAS = ] 74
TUSD FR =014
FERDAS RE/C 0,07
FIO B 10,06
TFSEE 10,04
CusD 0,02
FERDAS RE/D 0,01
COMEXAD T 0,01
ONS 0,00
COMNEXAO D 0,00
RGR 0,00
CCC 0,00
TUST CI 0,00
CFURH 0,00
TUST ITAIFU - 0,00
FED TE - 0,00
BANDEIRA TARIFARILA - 0,01
TRAMNSPORTE ITAIPU - 0,01
PED TUSD - 0,04,
PROINFA -0,15=
ESS - 0,83 ———
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Reajustes em 2015 'TRSoluc;c")es

Reajustes em 2015 (%)

\/ ~ AMPLA :
Dados TR SOIUgoeS CPFL-Jaguari —
COSERN el —
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Variacao Ponderada: 08/03/2015 — 31/12/2015 CELPE ——
5 I ——
EMERGIA " T T 3,95 CPFL-Sul Pa LI|IE"tE ——
CDE EMERGIA - _ _ 3,86 - - u
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PERDAS RB,C 8007 “‘ﬂ:ﬁi 3
FIO B 10,06 o -
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o e ==
cce 0,00 BANDEIRANTE .
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Evolugdo Média Fatura Brasil 1z coucoes
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v Em 2016 o reajuste médio deve ser negativo da
ordem de -7%, na maior parte explicado por:

o Entrada da Energia de Regime de Cotas;

o . Reducao Tarifas ITAIPU --> Risco Hidrologico foi para

Bandeiras Tarifarias.



Consideracoes Finais
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Consideracdes Finais § = soucoes

o “Orealismo tarifario implica também um realismo
na qualidade do servico das distribuidoras”.

Fonte: http://www.valor.com.br/brasil/3979720/distribuidora-que-nao-cumprir-meta-perdera-concessao-diz-braga

O tal realismo tarifario que ja elevou as tarifas s6 em 2015
em 41,48 % nada tem a ver com os custos de operacao,
manutencao e investimentos nos servicos de distribuicao
energia...



Consideragdes Finais -

o “Prevendo mais inadimpléncia, distribuidoras de
energia querem repassar perdas a consumidores”.

Fonte: http://oglobo.globo.com/economia/negocios/prevendo-mais-inadimplencia-distribuidoras-de-energia-querem-repassar-perdas-consumidores-15780370

Essa operacao nao estabelece um circulo vicioso ?

Composicao Fatura de Energia Elétrica I

Aumento médio Fatura Brasil até 03/15

Reajuste + RTE + Bandeiras +41,48%

L + 41,48 % com arrecadacao

de ICMS e PIS/CONFINS

. , ® Fornecimento ® Taxa lluminagdo ICM5 PIS/COFINS
- 18,88 % impostos mantém a -
arrecadacao de ICMS e

PIS/CONFINS gque era obtida

CINCONCENI R ENGISIER I 3 Reajuste + RTE + Bandeiras | + 20,98 %




Obrigado

paulo.steele@trsolucoes.net
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