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IMPACTO DOS PRECOS NO ACL
2015

BRASIL:

EXPECTATIVA DE PRECOS NO MERCADO LIVRE PARA OS
PROXIMOS ANOS

Diagndstico do Ambiente de Contratagao Livre

Quais os fatores que explicam a explosao dos precos?
IMPACTOS DA CRISE ENERGETICA 2013, 2014 E 2015 ...
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EVOLUCAO DO ACL
2000 - 2015: ASPECTOS POSITIVOS ATE 2015

v' Maior controle e adequacio as regras
v' Melhora na padroniza¢3o de contratos
Adequac¢ao da medicao
Aperfeicoamento dos critérios de garantia financeira
Aumento de energia por fonte de geragao renovaveis (50% e 100%)
Maior volume de contratos e comercializacao de energia
Venda de excedentes de energia (colaborara para “commoditizacdao” da energia elétrica)
Comercializador Varejista

AN NI NI N NN

2012 — 2015 - Futuro : ASPECTOS NEGATIVOS
ABRACEEL 2014: Intervencionismo crescente — sustos constantes e limitacoes ao ML ...

v Regras privilegiam ACR (cotas exclusivas para ACR, etc ...)

v’ Tentativa de retroatividade na aplicacdo de normas consolidadas (Ex.: Alteragées do PLD)
v" Risco crescente de judicializacdo e travamento do mercado

Falhas no processo de planejamento setorial e fiscalizacao de Empreendimentos impactam

todos os agentes de mercado

Paralisia nas transa¢des comerciais — migra¢ao para o ML

Sistema de cotas exclusivas para ACR inviabiliza ML no longo prazo

Risco de novo racionamento

Necessidade de Ampliacao do ACL

AN

[
2=
e
o
=
3
on
| .
@
c
@
(72
(@)
£
>
=
b
=
=
=

ANANE NN



SITUACAO ATUAL

CONSEQUENCIAS DIRETAS AO MERCADO :
> EMQUANTO O CUSTO DE PRODUCAO DA ENERGIA ESTIVER SUPERIOR A 1.200 RS /MWh E SUAS
EXPECTATIVAS SE ESTENDEREM POR 1 A 1,5 ANOS A FRENTE... O ROMBO SERA CADA VEZ MAIOR ...
> O PRORROGAR DA CRISE TRARA IMPACTO DIRETO E SEVERO NO CURTO PRAZO ...

> ESTRUTURALMENTE AFETARA O MEDIO E LONGO PRAZO COM TARIFAS MAIS CARAS
» 2015 ... CUSTOS ADICIONAIS VIRAO ... IRAO IMPACTAR PRECOS PARA 2016 E 2017...

> MAIOR DESPACHO TERMICO NA BASE PARA MEDIO / LONGO PRAZO ---

> AUMENTO DO CUSTO MARGINAL DE EXPANSAO PARA O LONGO PRAZO TANTO PARA O ACR COMO
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EVOLUCAO DO AMBIENTE DE CONTRATACAO LIVRE
MERCADO E NUMERO DE CONSUMIDORES

\
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FONTE: CCEE e dez/11 dez/12 dez/13 dez/14
EM 2014:

v’ AUMENTO DE 6,9% EM NUMERO DE CONSUMIDORES
v"QUEDA DE -4,4% EM CONSUMO (MW médios)
v'RETRACAO DO CONSUMO E REFLEXO DA QUEDA DA ATIVIDADE INDUSTRIAL PARA 2014 E 2015
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EVOLUCAO DO AMBIENTE DE CONTRATACAO LIVRE
MERCADO E NUMERO DE CONSUMIDORES

ACL Brasil em 2014 - MW médio ACL Brasil em 2014 - Consumidores
B Cosumidores B Cosumidores
Especiais Especiais
3.169 ; 21% 744 ; 27%
B Cosumidores 1.168 ; 42% B Cosumidores

Convencionais Convencionais

10.276 ; 67%

844 ; 31%

B APE / PIE W APE / PIE

FONTE: CCER Participacdo do ACL
27,0% - 26,0% 26,3% 26,4% 26,6%

26,0% -
25,0% -
24,0% -
23,0% -

dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 dez/14

v'RETRAGAO DO RITMO DA ECONOMIA APONTA PARA MANUTENGCAO DA PERDA DE
PARTICIPACAO NO MERCADO ACL
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ACL Livrg Livrg Total ACL

Especial Convencional (MW médio)

dez/11 1.085 13.128 14.213

dez/12 1.460 13.982 15.442

dez/13 1.891 14.160 16.051

dez/14 1.897 13.444 15.342

dez/12

dez/13

dez/14

EM 2014: FONTE: CCEE

v Reducgio do ritmo de crescimento do no. de
consumidores especiais (2,3%)

v’ Retra¢do do Consumo dos consumidores
convencionais = -5,1%
v’ Crescimento médio do ACL = -4,4%

v'Em nimero de Consumidores Convencionais
cresceu em 10,5% (PIE 66% e Outros)

v Em numero de Consumidores Especiais cresceu

2,3%

EVOLUCAO DO AMBIENTE DE CONTRATACAO LIVRE
MERCADO E NUMERO DE CONSUMIDORES

EM 2012:

v’ Grande aumento de consumidores especiais (67,8%)
v’ Crescimento médio do ACL = 8,6%

EM 2013:

v Grande aumento de consumidores especiais (15,9%)

v’ Crescimento médio do ACL = 3,9%
-

PARTICIPAGCAO DO ACL

28,0%

27,0%

26,0%

25,0%

24,0%

23,0%

22,0%




CONSUMIDORES LIVRES E ESPECIAIS
CONSUMO POR ATIVIDADE

A retracao de consumo pelo comportamento de mercado, favorece ra o curto

EM JANEIRO DE 2015:

prazo pela liquidacao ao PLD, respeitando-se é claro, suas flexibilizagoes!

Apenas 5 ramos dos 15 apontam aumento !!
v" O restante sinaliza reducdo no consumo, a variacdo do total ficou negativa em 4,7%.

v’ O setor de metalurgia e produtos de metal tem a maior representatividade no consumo,
com 27% do total:

v'O ramo de metalurgia e produtos de metal reduziu em 15,6% de 2013 para 2014

v'0 segundo setor com maior consumo é o quimico, que durante os 13 meses apresentou
estabilidade nos registros com algumas pequenas oscilacdes negativas

v'Dentre os ramos de atividade verificados, o téxtil apresentou uma reducio consideravel em
comparacao com nhovembro de 2014, de 36,2%

v'Dentre os 15 ramos de atividades verificados, apenas 4 n3o tiveram variacdo negativa em
comparag¢ao com o més anterior:

v'Bebidas (+6,95), Comércio (+3,1%), Telecomunicagdes (+1,3%) e servicos (+0,1%).
v'Contudo, representam apenas 10,9% do total do ACL em 2014
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Grande Parte da industria esta no ACL
Noticias sobre o Comércio e a Industria
em 2015 até agora Assustam ...

Varejo fecha primeiro Vendas de Pascoa caemmais do que 0

tri t . A .
FIMESETe COm meor previsto e tém pior resultado em 6 anos
crescimento em 12 anos

104/2015 05hDD - Atualizado 042013 11h18

Produgao da industria cai em 6 de 14 Produgao de veiculos

. 0
locais em fevereiro, diz IBGE deve cair 10% em 2015,
Rio de Janeiro teve a maior queda desde janeiro de 2012: - 7,1%. prevé Anfavea
Considerando todas as regides, a producéo recuou 0,9%.
Inadimpléncia das empresas cresce 250212015 45 0816 9 6 _
5,1% em janeiro Indice de Confianca do Consumidor

atinge patamar minimo historico

Dolar dispara e chega a maior cotacio em 12 anos

Preocupacdes com protestos no Brasil e expectativa sobre alta dos juros nos EUA pressionam moeda americana
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CONTRATOS NO ACL: CONSUMIDORES LIVRES E ESPECIAIS
CONTRATOS REGISTRADOS EM VOLUME - JANEIRO 2015

EM JANEIRO DE 2015 foram negociados 19.825 CONTRATOS em ambos os mercados ACR E ACL:

v'NO ACL FORAM NEGOCIADOS 6.670 CONTRATOS ,33,6% DO TOTAL EM CONTRATOS NEGOCIADOS

v" 58% do volume de contratos estd NO LONGO PRAZO ( acima de 4 anos)
v' 19% do volume de contratos estd NO MEDIO PRAZO ( de 2 anos até 4 anos)
v' 23% do volume de contratos estda NO CURTO PRAZO (até 1 ano)

4 )

v" Atualmente, no Brasil, os contratos de
energia elétrica sao transacionados,
em média, duas ou trés vezes antes de
sua execug¢ao, enquanto em mercados
ja maduros e com maior liquidez este

B 1 més
M 2 a 5 meses
M6 mesesalano

acimade 1 até 2 anos

numero gira em torno de sete a dez
transacgoes !

M acima de 2 até 4 anos
Negociacao de Excedentes e

-~ ~ . . M acima de 4 anos
Ampliacao do Mercado sao cruciais !
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CONJUNTURA ATUAL DO ACL

» A continuidade da crise nao aliviou precos para 2014 e nao aliviara para 2015 ...

Como em 2014 e 2015, ja influéncia na formacao dos pre¢os para 2016 e 2017
» Maiores Riscos, Incertezas, Prejuizos (GSF), Retracao do lastro comercial, ...

» Diversos sao os fatores no ACL:

»

»

»

»

»

»

»

Crise hidrica (Escassez de chuvas, Despacho térmico, Reservatdrios assoreados, Unidades
hidrelétricas com geracao abaixo do esperado Efeito - GSF)

Crise Estrutural (Atraso de cronograma de obras e atraso de constru¢dao de linhas de
transmissao, pronto porém desconectados (crise estrutural)

Possibilidade de racionamento preocupa o setor como um todo !!
As apostas ficam para a retracao do consumo como forma de elevar reservatorios !!!

Extensao da Crise — ACR estruturalmente mais caro tende a melhorar atratividade no ACL
no longo prazo - 2017 em diante

Em 2015 migra¢ao ao ACL nao é favoravel
Em 2015 ESS sera maior e custos adicionais ao ESS o tornarao ainda maior para 2016 !
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Atencao: ESS E EER

Os Encargos de Servicos do Sistema (ESS) sdo valores destinados ao ressarcimento dos agentes
de geracao dos custos incorridos no despacho fora da ordem de mérito;

> Restrigoes Elétricas: Manutenc¢ao da confiabilidade e da estabilidade do Sistema;
> Razoes Energéticas: Recuperacao de nivel de reservatdrio, aumentando seguranca de suprimento.

> Portaria 44 — Geracdo Prépria — Se conseguir gerar 2.000 MW a 1.420 RS/MWh, custo é superior
a RS 15 bilhdes ( caso para 2.000 MW de G.Prépria)

Os ESS e ERR sdo pagos por todos os agentes de consumo (cativo e livre), com base no consumo
verificado junto com a Liquidacao Financeira;

O Encargo de Energia de Reserva (EER) é o encargo que subsidia a contratacao de fontes
alternativas de energia que aumenta a seguranca do sistema elétrico nacional;

> Encargo cobrado a parte, por cronograma especifico, para consumidores livres

>

v

Em 2016 ESS aumentara fruto da Portaria no. 44 /2015
» De 2017 em diante EER crescera pelo grande aumento da geracao de reserva !



ESTIMATIVA DE PRECO FUTURO NO ACL

- Curto Prazo

Medio Prazo

- Longo Prazo

Influéncia nos Precas

Balango contratual

www.thymosenergia.com.br




www.thymosenergia.com.br
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BRIX — CURVA DE PRECOS FUTUROS EM 31/03/2015
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v’ Leve reducdo do preco para 2015 (reducido do PLD maximo e contracdo da demanda do SI
(conjuntura econdmica desfavoravel)

mai/17

~Z mar/17

v’ Leve aumento para 2016 e 2017 (manutenc3o das térmicas, e incremental das mesmas na
participacao total, aumento do custo de expansao, Geracao Prépria, etc ...)
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BREAK EVEN A2 E A4 CONVENCIONAL
Tarifa 2015 com Precos de 2017

Convencional Incentivada Fonte Incentivada

500 -
408 D

50%
400 - 347 367

el - N - Il = e -m
200 -
100 -
ACR- Alta Tensao ACL ACL Incentivada ACR - Média ACL Incentivada ACL
Convencional - - Alta Tensao Tensao - Média Tensao Convencional -
Alta Tensao . Média Tensao
mT.E. Hm Encargos ™ Fio

v Precos de Energia tanto para ACR como para ACL com Pis/Cofins (apenas para fins de comparacio)
v' EM 2017 o prego considerado de energia foi de RS 185 para convencional e 210 para incentivada
conforme prec¢os Foward obtidos pela plataforma BRIX

v Adiciona-se mais 23 R$/MWHh de ESS e EER ( Estimativa Thymos)

www.thymosenergia.com.br

v' GRADUALMENTE DE 2016 EM DIANTE ACL RETOMA SUA ATRATIVIDADE AO MERCADO !



P reonimens CONSIDERAGOES FINAIS

‘ O PROBLEMA CONTINUA TANTO PARA O ACR COMO ACL...

Racionamento

90%

0 O AUMENTO DE 54% NO ACR, NAO INCLUI CUSTOS ADICIONAIS DE
B0 |

MARCO DE 2015 EM DIANTE PELO AGRAVAMENTO DO CRISE
0%

ENERGETICA NACIONAL. Ex.: GSF 2015/2016, NOVO EMPRESTIMO, 4o.

60%

CICLO, NOVAS COTAS, DESPACHO TERMICO PROLONGADO, > CME ..., |
EXPOSICAO HIDROLOGICA DAS COTAS ATUAIS; GERAGCAO NA PONTA 0 |

R

0 EMBORA EXISTE ALIVIO PELO LADO DO CONSUMO PELA RETRAGCAO

. . 0%
DA ECONOMIA E EXISTA POSSIVEL “FOLGA” NO BALANCO ESTATICO DA

10% 4

OFERTA E DEMANDA NACIONAL PARA 2015, INFORMADO PELO

0% T T T T T T T T T T T T T m
100 ln Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov De

GOVERNO:

O O BALANCO FiSICO E A DETERIORACAO DOS NIVEIS DE RESERVATORIOS ATE A ENTRADA DO
PROXIMOS PERIODO UMIDO, INDICA A NECESSSIDADE DE CORTE DE CARGA E OU FORTE RETRACAO

DA ATIVIDADE ECONOMICA PELO O ALTO SINAL DE PRECO IMPOSTO AO MERCADO !
O O ATRASO EXISTENTE NO CRONOGRAMA DE OBRAS DE GERACAO E TRANSMISSAO AO SE AGRAVAR,

IRA IMPACTAR O SISTEMA PARA OS ANOS FUTUROS ...
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EM 2015 e 2016 pregos no ACL ainda
estarao influenciados pelos riscos de
mercado e escassez de contratos ...

Atencao para a extensao da crise até 2016 a
niveis piores do que 2015

Longo periodos de alta de precos, gera
instabilidade no ACL!

Geradores tenderao a aumentar seu custos
devidos as exposi¢coes com o GSF

De 2017 em diante, com a estabilidade da
oferta, mercado ACL é favoravel !

Embora CME esteja mais alto no longo
prazo:
v’ Pregos altos no cativo sustentardo no
longo prazo a viabilidade do ACL

Mercado ACL Continua, mas ...

Ampliacao do mercado e Financiabilidade
serao chaves para crescimento deste
mercado !!!

ACL: O Mercado Continua ...

Situacao
Atual

!

C. ESPECIAIS
2%

C. Livre,
APE,
Eletrointe
nsivo,
Exp/Imp
22%

OPORTUNIDADES

| POTENCIAL
1 ESPECIAIS
1 14%

| ~POTENTIAL™
I LIVRES - |
L—5%__|I

Potencial Consumidor Livre

Potencial
Atual
Maximo
ACL
(46%)
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